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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelse og direkter har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2020 for Ringe Fjernvarmeselskab A.m.b.A.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven, vedtagterne samt varmefor-
syningsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet givet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
ledelsesberetningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringe, den 25. marts 2021

Direktar

Karsten Godiksen

Bestyrelse

Niels Andersen Jorgen Elm Jergensen Edmund Johansen
Formand Naestformand

Bo Ngrregaard Jensen Arne Granly Hansen Jens Dam

Keld C. Christensen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til andelshaverne i Ringe Fjernvarmeselskab A.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ringe Fjernvarmeselskab A.m.b.A. for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven og varme-
forsyningsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 25. marts 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Mikkel Aalykke
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne41307
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HOVED- OG NOGLETAL

2020

(tkr.)
Resultatopgerelse
Nettoomsatning........cccvvveiiinneernnnnn. 28.070
Bruttoresultat.......cccevveiiiiiiiniininnnnn.. 9.482
Driftsresultat......c.ooeveveiiiiiiniiinnennnnn. 1.152
Finansielle poster, netto.................... -1.142
Arets resultat.........ccoeevviniineinennnnnnn. 0
Balance
Anlaegsaktiver....oooveiiiiiiiiiiiiinniinnnnn,s 97.681
Omsaetningsaktiver.......ccooeevviieeennnn... 14.201
F Y ] P 111.882
Egenkapital.....cceevvieiiniiiiiiiiiininnnnn, 3.563
Hensatte forpligtelser...............c..o..... 15.265
Langfristede geeldsforpligtelser............ 72.417
Kortfristede gaeldsforpligtelser............. 19.249
Geaeldsforpligtelser......ccovvveiiiiininnnnn... 91.666

Nogletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2019
(tkr.)

29.836
9.223
535
-537

0

86.800
24.210
111.010
3.563
14.832
78.086
11.998
90.084

2018
(tkr.)

29.490
8.107
491
-508

0

44.604

7.774
52.378

3.563
18.589
14.842
15.385
30.227

2017
(tkr.)

30.556
9.342
478
-549

0

33.288
15.330
48.618

3.563
17.023
17.481
10.551
28.032

2016
(tkr.)

29.571
8.302
515
-515

29.935
17.588
47.523

3.563
15.601
20.064

8.296
28.360
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i levering af fjernvarme til vaerkets
tilsluttede forbrugere, som pr. 31. december 2020 er opgjort til 2.762 forbrugere.

Selskabets medarbejdere

Selskabet beskaeftiger ikke egne medarbejdere, men far ydelser leveret af Midtfyns Energi A/S. Dette
selskab ejes af Ringe Fjernvarmeselskab Amba og Midtfyns Elforsyning Amba med hver 50%. Midtfyns
Energi A/S' formal er at levere administrations-, drifts-, service- og anlaegsydelser samt beslaegtet
virksomhed primaert til ejerselskaberne men ogsa til tredjemand. Selskabet blev stiftet i september
2017 og medarbejderne i ejerselskaberne blev ansat i Midtfyns Energi A/S den 1. januar 2018.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Driften og resultatet er som forventet. Selskabet har ikke vaeret naevnevaerdigt pavirket af situationen
omkring covid-19 i regnskabsaret 2020.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Selskabets forventninger til fremtiden

Selskabet etablerer i 2020-2021 nyt flisvaerk pa Hgjgardsvej 6 i Ringe. Idriftsattelsen af det nye vaerk
vil betyde at grundlasten fremover vil vaere baseret pa solvarmeanlacgget og fliskedlen, saledes at
treepillekedlerne herefter mere vil blive benyttet til reserve- og spidslastproduktion. | tilknytning til
flisvaerket opferer selskabet faelles administrationsbygning for Ringe Fjernvarme og Midtfyns
Elforsyning. Ringe Fjernvarme ejer administrationsbygningen og elforsyningen vil fremover vaere lejer i
bygningen. Den hidtidige faelles administration pa @stre Ringvej 43 i Ringe har elforsyningen solgt til
overtagelse den 1. august 2021.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSZETNING.......ccivviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnaens

ProduktionsomKoOStNiNGer ...ccvueiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeeeaainanas
Andre driftsindtagter....coovviiiiiiiiiiiiii e

BRUTTORESULTAT....ouutiiitiiitiiiteiiteiiteiieeeneeeneenneenneennnes
Distributionsomkostninger........c.ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeneen,
AdministrationsomkoStNINGer.....cvviiiiiiiiiiiiiiiieeiiiiaeeeenns
Andre driftsomKoStNINGer.....ccvviiiiiiiiiiiii it iieiiieeieeeaas

DRIFTSRESULTAT ..ccviniiiiiiiiiiiiiinnneeas

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.............
Finansielle omkostninger.......ccuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiiiiaeees

RESULTAT FOR SKAT ..ottt ittt iieeeteeeeineeennaeenns
SKat af Arets reSULEAt . ..ouueeeeeieiteieieeeeeeeeeneeenneenneanns

ARETS RESULTAT ..ottt et et e e e eineennes

Note

w N

o Ul A

7

2020

28.067.125

-20.156.857
1.568.201

9.478.469
-5.159.902
-2.319.450

-850.143
1.148.974

-7.230
-1.141.744

0

0

2019

29.836.152

-22.347.298
1.733.723

9.222.577
-5.529.102
-2.322.606
-835.498
535.371

1.438
-536.809

0

0
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kraftvarmeanlaeg og ledningsnet........cccevviiiiiiiiiiinennnnen.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccccovvvvvnnnnennn.
SOlVArMEANLEEE .o v e e ieiiiii et iiii e e
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse........cccocvvviiiiiniiniinnnnnnn..
Materielle anlaegsaktiver...........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

Kapitalandele i associerede virksomheder............ccccceeenene..
Andre Vaerdipapirer..ocoeeeiie it eeeiir e reeeniaeeeeaas
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienes

ANLZEGSAKTIVER ...t

Varebeholdninger.....cccueiriieiiiiiiiiiii e e e eeeeans
Varebeholdninger.........ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg......cveeiriiiiiiiiniiiiiiiiieiiieeieennns
Andre tilgodehavender.......c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
PeriodeafgraensningspoSter.....ccvviiiiiiiieieiieiiiieeeerennnnnnes
Tilgodehavender.........ccoiiiiiiiiiiiiii i,

Likvide beholdninger...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee,

OMSAETNINGSAKTIVER......ccoiiiiiiiiiiiiiniin

AKTIVER

Note

10

11

2020

35.707.500
318.956
48.371.234
12.778.270
97.175.960

491.651
13.300
504.951

97.680.911

1.633.605
1.633.605

875.114
944.597
3.248
1.822.959

10.744.560

14.201.124

111.882.035

2019

35.476.050
246.383
50.398.418
167.154
86.288.005

498.881
13.300
512.181

86.800.186

1.600.847
1.600.847

1.062.972
1.461.298
2.507
2.526.777
20.081.896
24.209.520

111.009.706
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note
Egenkapital 1. marts 1981 . ..ciiiiiiiiiiiiiiiiii e eaeees
EGENKAPITAL. ...ttt eieii et et eenteeneeeneeanaes 12
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger.............c.....o.... 15
HENSATTE FORPLIGTELSER........cciitiiiiiiiiiiiieiienieeneennees
KommuneKredit.....oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e neee e
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiinae, 13
KommuneKredit....oooeiieiiiiii e eaees 13
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvevennne..
Efterbetaling forbrugerne........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees
ANden Gald....coiiniiiiii i e e e e 14
Resultat til indregning i kommende ars priser...........c..ecevuee.. 15
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cccooeiiiiiiiiiiiinnn...
GZELDSFORPLIGTELSER. ......ccctiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeaeans
PASSIVER......oiiiiiiiiii et eer e e eenees
Eventualposter mv. 16
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 17

2020

3.562.630

3.562.630

15.265.277

15.265.277

72.417.219
72.417.219

5.668.078
10.650.047
1.169.898
1.761.461
1.387.425
20.636.909

93.054.128

111.882.035

10

2019

3.562.630

3.562.630

14.832.227

14.832.227

78.085.531
78.085.531

5.594.792
4.206.057
686.521
1.510.897
2.531.051
14.529.318

92.614.849

111.009.706
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PENGESTROMSOPGORELSE
2020
kr.
Arets resultat / Over- 0g underdakning.........oeuveueuiviuieiiininininenennnn. -710.576
Arets afskrivninger tilbagefort ........ouvuivieiiiiiiii e, 6.566.608
Resultat af associerede selskaber..........covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen, 7.230
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiiiii e, -32.758
Zndring i tilgodehavender.......c..viiiiiiiiiiiiiiii e, 703.818
Zndring i kortfristede gaeldsforpligtelser......ccooviviiiiiiiiiiiiiiiinninn., 6.744.882
Zndring i hensatte forpligtelser......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeeee, 433.050
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......ccccoviiiiiiiiiiiiiinenae, 13.712.254
Kab af materielle anlaagsaktiver......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -7.263.161
Tilgang tilslutnings-, stiklednings- og byggemodningsbidrag................. 2.419.714
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse.........ccvvviiiiiiiiiiiininnnns, -12.611.116
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiniinennnn. -17.454.563
Provenu ved langfristet laneoptagelse.........ovvveiieireninininiiennnenn, 0
ATArAg PA LN, e ettt et -5.595.027
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccoveiiiiiininnnennnn. -5.595.027
ZENDRING | LIKVIDER.. .. ..tiitiiiteiitiiieeieiereeenneeeneeeneeeneenneennenn -9.337.336
Likvide beholdninger og kassekredit primo.........cccoeeviiiiiiiiiiiininnnnn, 20.081.896
LIKVIDE BEHOLDNINGER OG KASSEKREDIT ULTIMO.........ccccvvvviinennnn. 10.744.560

11

2019
kr.

-639.188
6.603.336
-1.438
-173.307
1.526.544
-3.172.525
-3.756.642
386.780
-51.145.537
2.515.034
-167.154
-48.797.657

69.500.000
-3.300.493

66.199.507

17.788.630

2.293.266

20.081.896
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NOTER

Nettoomsaetning

El - Produktionstilskud (8 @re).....ccvvvevuveiiiiiiiiineeieninnnnns
Nordjysk - Elhandel......cccvveiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
Nordjysk - Udgifter vedsalg af €l....ccoueveviiiiiiiiiiiniinnnnns

Varmesalg - Variabel bidrag..........ccoveeiiiiiiiiiiiiiniiinn...
Varmesalg - Fast bidrag......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens

Arets over- underdakning
Arets resultat efter varmeforsyningsloven til indregning i

KOMMENAE AIS PriSEr..cuvurineiriteriieineieeneeeereereneeneneenennens

Arets regulering af tidsmaessige forskelle i

forbrugerbetalingerne.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeanns

Nettoomsaetningialt..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,

Produktionsomkostninger

Varmeproduktion

LT =7 TP
L= =1 o) L= P PPN
N [0) Y 1+ 1 SO PP PP
Metanafgift. ..o e e e e
Kemikalier / Spaedevand..........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiannnn.,
CO2 / Naturgasafgifter....cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiineeeennns
Rynkeby FOOAS....coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeici e

Produktion / Naturgas

Kedel..uivneiiiiiiiiiiiiiiir
YT 1=
= <14 LT ) P PPN
AFSKIIVNINGET ettt e e e e e e eanneenns

2020

265
-51.210
-50.945

21.037.514
6.369.980
27.407.494

1.143.626

-433.050
710.576

28.067.125

313.493
13.936.922
101.364

0

118.460
71.215
150.367
14.691.821

2.820
3.566

1.792
8.178

2019

1.280.000
80.682
12.408

1.373.090

21.562.121
6.261.753
27.823.874

-3.117.454

3.756.642
639.188

29.836.152

57.927
16.005.453
85.406
1.618
209.874
159.745
273.244
16.793.267

11.646
7.234
140
9.777
28.797

12
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IBDO

NOTER

Produktionsomkostninger (fortsat)

Produktion / Traepiller

e [ PP
/Y [ PPN
Temning af container......c..coeevviiiiiiiiiniieennnnn.
N <14 0 ) TP
AfSKIVNINGEr ..

Solvarmeanlag

Reparation og vedligehold..........ccccoiiiiiiiiiii

Vandforbrug......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
DIVEISE it e
AfSKIIVNINGEr .. i,
Nedskrivning materialelager..........ccoevveviiiennnnn...

@vrige produktionsanlaeg

Reparation og vedligeholdelse..........ccoevveeiinaan.
Tjeereborg / El - vagtaftaler.........cccooevvvieeninn.n.
SRO/ANI@EE/TDC/APL..cuutiieiiiiiiiiinieenieeanaenns
) e £ 0T S PP
Renggring / Fremmed arbejde........ccovvvviiiiiinnn.
Beklaadning....coviiiiiiiiiiiiiii i
MilBLILSYN. e e
Olie / Erhvervsaffald........c.ccevveiiiiiiiiinininnnnne.
Vand Bakkevej / Kielbergvej.....covvvvviiiiiiiinnnnnn..
Kloak - vandafledning/renovering...............cco....
Udendarsanlaeg.....cooueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneannnns
Forsikring - maskiner/driftstab....................oo.iil
V10010 1<] SO TN
AfSKIVNINGEr .. eees
El

| D PP PP PP
Produktion

Fordelte lgnninger m.v. (Midtfyns Energi A/S)
Forsikring - lgsgre/tab produktion.......................
Teknisk assistance / Konsulent............ccceveennne..

..............

......................

2020

43.079
64.751
31.123

0
733.676
872.629

63.547
88.969

506
196.700
2.027.184
26.180
2.403.086

77.382
43.382
33.414
10.197
80.491
0

0

2.093
17.604
13.632
3.192
11.876
14.570
347.340
655.173

319.325
319.325

1.111.526
65.929
21.680

1.199.135

2019

175.274
107.232
34.187
880
871.947
1.189.520

126.955

0

14.553
1.968
2.023.017
0
2.166.493

92.340
102.213
10.253
1.990
149.146
9.172
1.643
1.353
12.998
9.306
5.536
121.137
0
242.642
759.729

355.182
355.182

1.043.256
0

0
1.043.256

13
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NOTER
2020
Produktionsomkostninger (fortsat)
@vrige styring
Y0 i Y P 0
Kontorartikler / Telefon......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaeens 7.510
7.510
Produktionsomkostningerialt...............cociiiiiiiiiii.. 20.156.857
Andre driftsindtaegter
Udlejning
Lejeindtaegler. oo e e, 94.845
SKOrsten / ANLENNE. .. .oouiiiiiiieiieiiiii i e erineraneneaenans 90.836
185.681
@vrige
Salg af materialer.....ooveiiiiiiiiiiiii i e 30.000
Salg af energibesparelser.......ccouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 1.352.520
1.382.520
Andre driftsindtaegterialt.........ccooviiiiiiiiiiii, 1.568.201
Distributionsomkostninger
Hovedledninger
Rararbejde....ccoiiiii i e 0
Materialer. . oee it i e e 0
Jordarbejde . e e e e 20.055
Teknisk assistance / Konsulent........cccevvviiiiiiiiiiiiiiniinnennn, 47.832
N <14 00 ) PP 12.272
Forbrugsmaterialer........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0
L] £ 1011 PP PP 6.245
F N 1 N 10N (a1 P PN 590.000
676.404
Stikledninger
Materialer. oo i e e 1.207
Jordarbejder. ..o e 0
Rararbejder....coiii i e e 3.612
/Y] =T PPN 0
Forbrugsmaterialer.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii i 4.526
AfSKIIVNINGEI .ttt i e e e e e eeeeaas 2.807.727
2.817.072
Bronde
1 D PP PP P 5.198

5.198

2019

2.750
8.304
11.054

22.347.298

116.250
90.223
206.473

0
1.527.250
1.527.250

1.733.723

200
4.399
130.812
7.675
275
5.094
15.111
590.000
753.566

3.447
30.742
10.824
11.936

5.511

2.712.328
2.774.788

4.881
4.881

14
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NOTER

Distributionsomkostninger (fortsat)

Maleromkostninger

Fjernlaesning / Storforbrugere TDC......ccevviiiiiiiiiiiininnnnnn.
Vedligeholdelse......oviiiiiiiiiiiiiiiiiii i e
Batterikob ..o.uvieiiiiiiiii e
Y 410171V P PP PPN

Maleraflasning
Radioaflaesning ....ooueeiiiiiiiiiiiiiii e eeea

Drift bygninger
Vedligeholdelse......oviiiiiiiiiiiiiiiii e
Forsikring - driftsbygning........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeens

Driftsledelse
Fordelte lgnninger m.v. (Midtfyns Energi A/S)......cccevviiiinne.

Ledningstegning
NYo) 0 L Tt

Distributionsomkostningerialt................coiiiiiiii

Administrationsomkostninger

Bestyrelse

Mader / Mad / Landsm@der.........cceveiriiriieiiiineerneneerannnennns
RejJSer / Andet...conuiiiiiiiiii i e e
Reprasentation. .. .cooieiiiiiiiiiiiiii e
Y= 0 N
KUrsuSOMKOSENINGET .. uviiiiiiiiiii it eeeeaaaas

Ledelse

L0 L[] A ) [ =] PP PP PP
0T N
Reprasentation. ... .ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

2020

787

45.373
46.160

142.334
142.334

38.423
37.422
75.845

1.378.402
1.378.402

18.487
18.487

5.159.902

15.869

2.250
10.184
14.398

42.701

368
20.388
750
21.506

2019

1.285
2.419
-1.671
61.278
63.311

125.757
125.757

65.831
16.247
82.078

1.693.261
1.693.261

31.460
31.460

5.529.102

104.285
30.938
26.896
17.241
28.961

208.321

633
8.425
1.400

10.458

15

Note

Penneo dokumentnagle: GQZXH-UFVS8-S7N83-N14KH-FYH1N-8KKSE



IBDO

NOTER

Administrationsomkostninger (fortsat)

Forbrugerinformation

TryKsager / POrt0....cciiiiiiiiii ittt e eeiieeee e
1Y ] T [N
Arrangementer og udstillinger........ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien.n.
HI emmeside. . e

Kontoromkostninger

Fordelte lgnninger m.v. (Midtfyns Energi A/S).......cccevviiinnt.
0T N
Matteleje / RENGBIING....vuieie it iiiiteiereieeneneereneenenns
Kontorartikler og tryksager......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnnnnn.
BeKlaadning. . .ooiiiiii i e e
JLI=1 U o] o O N
POrto 08 QDY .ttt ettt e e e eaas
GEDYIr / PBS / DIVEISE. i iiitiiiiitiiiieiieeieeeeieeeeanaeeannas
Personaleomkostninger......ovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeiiiaaees
Tab Pa debitor...ueuie i
YN T Y 1 T PP

IT-omkostninger

Hardware ... .o.oieeiieiiiiiii i e e
Y0 i 0 Y PP
Andre edb-0omKoStNINGEr .. ...viiiiiiiiiiiii e

@vrige

REVISION . ..t e
Rest revisor vedrgrende tidligere ar........ocvcvveveeiinineenennnn..
Radgivning 0g anden assiStanCe........ccevvrvieineneereneeneenenennns
Konsulentbidrag ...ooooeveiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e
Kontigent / Abonnement.......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
1Y o o g ol /RN
[ (U1 () 1= P
Ejendomsskatter. ..ooueiiiiiiiiiiii i e
Kassedifferencer.....ocveviiiiiiiiiiiiiiiii e
ForsyningstilsSynet .....veeiiiiiiiiiiiii i e eeeaes
AfSKIIVNINGEI . et i e e ee e e eeaas

Administrationsomkostningerialt......................

2020

425
32.592

40
33.057

1.123.086
10.582

0

5.522
1.820
47.535
303

6.629
20.287
-3.568
245.211
1.457.407

21.459
29.465
59.967
110.891

64.500
5.000
11.700
209.551
183.211
7.632
51.443
27.446
0
34.516
58.889
653.888

2.319.450

2019

29.060
21.500
885
2.840
54.285

1.095.763
3.800

20

6.323
1.121
3.426
2.620
6.564
27.282
57.580
251.272
1.455.771

9.778
26.738
30.147

66.663

63.000
8.450
8.500

30.727

158.488
780
50.945
21.086
-22
31.528
153.626
527.108

2.322.606
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NOTER

Andre driftsomkostninger

Udlejning

Vedligeholdelse. .....oviiiiiiiiiiiiiiiiiii e e

@vrige

Energibesparelser......coveeiiiiieiiiiiiiiiiiii i aeeas

Andre driftsomkostninger i alt

Finansielle omkostninger

L6 1] (=T | P
Renter, Kommunekredit.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiannn.
Renter, Midtfyns Elforsyning A.m.b.a......c.cocvviiiiiiininn..
[T 0=] Y 0N [
GarantiproViSION. . .ivi et e it e ee i eaaaaas

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 31. december 2020...

Tilslutningsbidrag 1. januar

Arets tilgang.........ccceevvenennn.

Tilslutningsbidrag 31.

december 2020...................

Afskrivninger 1. januar 2020....
Arets afskrivninger ...............

Afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31.

december 2020...................

Kraftvarme-
anlaeg og led-
ningsnet

186.973.275
5.374.046
192.347.321

-11.091.051

-769.000

-11.860.051

140.406.174
4.373.596

144.779.770

35.707.500

coee

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

3.090.005
238.400
3.328.405

0
0
0

2.843.622
165.827

3.009.449

318.956

2020

-1.571
-1.571

851.714
851.714

850.143

88.062
592.358
0

1.083
460.241

1.141.744

Solvarme-
anlaeg

52.421.436
0
52.421.436

0
0
0

2.023.018
2.027.184

4.050.202

48.371.234

2019

1.440
1.440

834.058
834.058

835.498

53.570
386.221
874

0
96.144

536.809

Mat. anlaegs-
aktiver under
udferelse

167.154
12.611.116
12.778.270

12.778.270

17
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Finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2020........cueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeaannannes
Kostpris 31. december 2020..........cccoviiiiiiiiieiiiieennnnnnn.

Opskrivninger 1. januar 2020.......cceviiiiiiiieieiiiiiieeeeeenennns
Arets reSUILAL. ...vuininieieie e
Opskrivninger 31. december 2020...........ccccciiiiiiiininnannn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020....................

Kapitalandele i associerede virksomheder

Virksomhed Egenkapital

Midtfyns Energi A/S, Ringe...... 983.303

Andre tilgodehavender

Midtfyns Elforsyning A.m.b.a.....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee

Associ-
erede-
virksom-
heder

500.000
500.000

-1.119
-7.230
-8.349

491.651

Ejerandel %

50%

2020

944.597

Andre
veerdi-
papirer

13.300
13.300

o

13.300

Arets
resultat

-14.549

-14.549

2019

569.336
9.683
51.285
830.994

1.461.298

18

Note
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Egenkapitalopgarelse

Reserve for
nettoopsk. efter

Egenkapital indre veerdis Overfort
1. marts 1981 metode Overskud
Egenkapital 1. januar 2020.................... 3.562.630 0 0
Forslag til arets resultatdisponering......... -7.230 7.230
Overforsler
Tilladt udligning.......cccvvevviiiinininennnnn, 7.230 -7.230
Egenkapital 31. december 2020............ 3.562.630 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/1 2020 31/12 2020 Afdrag
gaeld i alt gaeld i alt naeste ar
KommuneKredit.................. 83.680.323 78.085.297 5.668.078
83.680.323  78.085.297 5.668.078
2020
Anden geaeld
Diverse omkostningskreditorer.......c.veveeviiiiiiiiiiiienennnnnn. 1.263.869
A-skat 08 AM-DIdrag.....coveeeineeriiiiriiiieiiieeiiereiaeeeaaeens 31.401
SKYLAig reVISON. ..ttt 64.500
SKyldig depositum.....ueiiieiiiiiiiiii e e s 28.780
0] 0 2.117
Midtfyns Elforsyning A.m.b.a.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieees 69.600
Midtfyns Energi A/S....ooiiiiiiiii i 301.194
1.761.461

| alt

3.562.630
0

0

3.562.630

Restgeaeld
efter 5 ar

56.567.635

56.567.635

2019

911.435
9.337
63.000
28.780
0

0
498.345

1.510.897

19

Note
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Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
lkke anvendte
henlaggelser

efter VFL
Saldo 1. januar 2020............. 8.933.923
Arets afskrivninger efter ARL... 0
Arets afskrivninger efter VFL... 0
Arets henlaeggelser efter VFL... 4.000.000
Arets tilbagefarte
henlaeggelser efter VFL.......... -3.462.923
Arets resultat efter VFL......... 0
Saldo 31. december 2020........ 9.471.000

Resultat efter varmeforyningslovens regler

Arets resultat efter ARL...........ccevvvnivnivnnnnnn.
Arets afskrivninger efter ARL.............cccvvnen...
Arets afskrivninger efter VFL.........ccoevevennnnnn..
Arets henlaeggelser efter VFL.............ccvnenenn.
Arets tilbagefarte henlaeggelser efter VFL.........

Arets resultat efter varmeforsyningsloven.......

Eventualposter mv.
Eventualaktiver

Afskriv-
ninger pa
anlaegsaktiver

5.898.304
-6.566.607
6.462.580
0

0
0

5.794.277

.................

Resultat til ind-
regning i kom-

l alt mende ars priser

14.832.227
-6.566.607
6.462.580
4.000.000

-3.462.923
0

15.265.277

2020

-710.576
6.566.607
-6.462.580
-4.000.000
3.462.923

-1.143.626

Selskabet har pr. balancedagen et udskudt skatteaktiv pa 5.847 tkr.

2.531.051
0
0
0

0
-1.143.626

1.387.425

2019

-639.188
6.603.336
-2.846.694
0

0

3.117.454

Selskabet er underlagt et hvile-i sig-selv-princip, og tidshorisonten for udnyttelse af
skatteaktivet er langsigtet. Skatteaktivet er pa det foranstaende grundlag ikke indregnet i

arsregnskabet.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

20

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Ringe Fjernvarmeselskab A.m.b.A. for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C samt varmeforsyningslovens regler.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hvile-i-sig-selv princippet

Selskabet er underlagt det saerlige hvile-i-sig-selv princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medferer, at arets over- eller underdaekning skal tilbagebetales henholdsvis opkraves hos kunderne
ved indregning i efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdakning indregnes derfor som
henholdsvis en omkostning eller en indtagt i resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller
underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er udtryk for et mellemvarende med kunden og
indregnes i balancen under gald eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlacggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen. Der er ultimo
indevaerende regnskabsar i alt henlagt 9.471 tkr. til fremtidige nyinvesteringer.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den
planlagte investering er gennemfart. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger under hensatte forpligtelser.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under hensatte forpligtelser.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
| arets nettoomsaetning indgar faktureret salg af varme, el-indtaegter samt salg af gvrige ydelser til
eksterne kunder.

Salg af varme er medtaget ud fra de i arsopggrelserne beregnede belgb, medens el-salg er medtaget i
henhold til afregninger frem til regnskabsarets afslutning.

Omkostninger er periodiseret og udgiftsfart, saledes at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Belgb som i henhold til hvile-i-sig-selv-princippet skal tilbagebetales/opkraeves hos forbrugerne i
efterfglgende regnskabsar indregnes i nettoosatningen som en korrektionspost.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion af varme og el, kgb af brandsel,
vedligeholdelse, afskrivninger mv.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, ledninger, malere, driftsledelse,
afskrivninger mv.
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Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration, bestyrelse og general-
forsamling, ledelse, forbrugerinformation, gvrige administrationsomkostninger, afskrivninger mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og - omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes
i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver afskrives pa grundlag af anskaffelsessum reduceret med de i tidligere ar
foretagne henlaeggelser til investeringer. Aktiverne afskrives i arsregnskabet over den forventede
brugstid. Afskrivning pabegyndes ved anlaegsaktivets faerdiggerelse. De anvendte afskrivningsperioder
er i overensstemmelse med savel arsregnskabslovens som varmeforsyningslovens bestemmelser.

Modtagne tilslutningsafgifter passiveres under anlasgsaktiver og indtagtsfgres over samme aremal som
selskabets ledningsnet afskrives, og den beregnede indtaegtsfarsel modregnes i resultatopgerelsen i
afskrivningerne pa anlaegsaktiverne.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi.

Brugstid Restveerdi
Kraftvarmeanlaeg og ledningsnet........cccovviiiiiiiiiiiinnnnn.. 10-20 ar 0% af kostpris
SOlVarmMeEaNlaBg. ..o et ie e e e e e 25 ar 0% af kostpris
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...............ceeeeeen.. 5 ar 0% af kostpris

Tilslutningsbidrag opkraevet hos forbrugerne er fratrukket anlagssummen, hvorved forbrugerne ikke
betaler bade tilslutningsbidrag til og afskrivninger pa samme anlaeg i samme ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
ind-regnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Indskuds- og andelskapital males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger netto-
realisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger af traepiller, installationsmaterialer, malere mv. males til kostpris efter FIFO-
princippet. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne
lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi  for  varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
faerdiggarelsesomkost-ninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til va-rebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmevaerker vaeret omfattet af prisbestemmelserne i den
gaeldende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma
opspare overskud.

Hensatte forpligtelser
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetaling opggres som forskellen mellem de regnskabsmaessige og
tarifmaessige veaerdier af selskabets anlaegsaktiver. De tarifmaessige vaerdier opgeres efter
varmeforsyningsloven.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udggre 75% af investeringsplanen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Penneo dokumentnagle: GQZXH-UFVS8-S7N83-N14KH-FYH1N-8KKSE



IBDO .

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld og
for obligationslan svarer til restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i svrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Resultat til indregning i kommende ars priser

Arets over- eller underdaekning opgeres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
enten som geaeld eller tilgodehavender.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestromsopggrelsen viser selskabets pengestreamme for aret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital, betalt selskabsskat og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af im-
materielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld.

Likvider:

Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden
hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
vaerdiandringer.

NOGLETAL

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
”Anbefaling & Nggletal” Der henvises til oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nggletal.
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